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1. IZVJESCE UPRAVE

Grupa PLINACRO postoji od 2009. g., a Cine je Plinacro d.o.o. kao matica te
drustvo Podzemno skladiste plina d.o.o. kao ovisno drustvo, u 100%-tnom viasnistvu
matice. U 2010. g. Grupi je prikljuc¢eno i drustvo LNG Hrvatska d.o.o0., ali kao zajednicki
kontrolirani subjekt, u kojem Plinacro ima 50%-tni udjel, dok je drugi 50%-tni udjel u

vlasniStvu Hrvatske elektroprivrede d.d.
Grupa Plinacro energetski je subjekt reguliranog sektora.

Kao operator plinskoga transportnog sustava te operator plinskoga skladiSnog sustava
Grupa ima klju¢nu ulogu u osiguranju preduvjeta za sigurnu i pouzdanu opskrbu kupaca
prirodnim plinom, temeljenu na nacelima objektivnosti, razvidnosti i nepristranosti, uz
opravdane troSkove poslovanja, pogona, odrzavanja, zamjene, izgradnje ili
rekonstrukcije objekata te razuman i druStveno prihvatljiv povrat ulozenih sredstava.
Grupa je odgovorna i za realizaciju strategije razvoja plinskoga transportnog i
skladiSnog sustava Republike Hrvatske, a prema odobrenim planovima nadleznog
Ministarstva gospodarstva.

U dijelu poslovanja drustva LNG Hrvatska (prirodni ukapljeni plin), koje je osnovano
u svrhu zastupanja interesa Republike Hrvatske u projektu izgradnje LNG-terminala i
preuzimanja 11% udjela u medunarodnom konzorciju Adria LNG d.0.0., zbog poznatih
okolnosti (odluke konzorcija Adria LNG krajem 2010. g., o priviemenom obustavljanju
aktivnosti i odgodi konacne odluke o poCetku realizacije projekta do daljnjega) nije bilo

aktivnosti ni tijekom 2011. g.

Neprekidnim nadzorom, upravljanjem i odrzavanjem transportnog i skladiSnog sustava,
odgovaraju¢om pripremom sustava za potrebne uvjete rada, analizom uvjeta u sustavu i
predvidanjem njegova ponasanja, pravodobnim prosljedivanjem informacija o sustavu te
suradnjom s partnerima (opskrbljivaima, potrosacima) osigurana je i tijekom 2011. g.

gotovo 100%-tna pouzdanost isporuke prirodnog plina.

Prihodi Grupe regulirani su u oba segmenta djelatnosti (Tarifnim sustavom za

skladistenje, odnosno transport prirodnog plina). Visina tarifnih stavki nije mijenjana od



2009. g., jer nasi prijedlozi za povecanje tarifnih stavki nisu odobreni od regulatora
Hrvatske energetske regulatorne agencije. Stoga ¢e se iste tarifne stavke primjenjivati i u
2012. g. sve do odluke o prihvacanju/neprihva¢anju nasSeg prijedloga za povecanje
tarifnih stavki za transport i za skladiStenje plina u 2012. g.

U 2011. godini nije bilo vaznijih promjena zakonske regulative, ali i dalje su
prisutne teSkoce u primjeni postojece. Ocita je nuznost revizije postojeCeg modela trzista
prirodnog plina i detaljna razrada poslovnih procesa te jasno definiranje poslovnih
pravila. U 2012. godini oCekuje se pocetak primjene novoga Tarifnog sustava za
transport prirodnog plina ¢ime ¢e se znatno izmijeniti princip regulacije prihoda i
obraCuna troSkova u segmentu transporta plina, a nadamo se i rijesSiti problemi u primjeni
modela trzista plina.

U segmentu skladiStenja nije bilo vaznijih promjena zakonskih okvira poslovanja,
prihodi se i dalje ostvaruju temeljem Ugovora o skladistenju plina zaklju¢enog s INOM —

Industrijom nafte d.d., Zagreb.

U 2011. realizirana su znatno manja investicijska ulaganja. Ukupna ulaganja Grupe
bila su 244,97 mil. kn:
. ulaganja u segmentu transporta 234,20 mil. kn

. ulaganja u segmentu skladiSnog sustava 10,78 mil. kn

Ulaganja Grupe 2009-2011. g.
u kn

2009. 2010. 2011.

uk.

. 623.590.398 1.436.130.226 244.967.718
ulaganja

U segmentu transporta realizirano je 59,9% ukupno planiranih ulaganja. Zavr$ena
je izgradnja i stavljeni su u funkciju objekti Ill. dijela plinovodnog sustava Like i Dalmacije
te zapoceli pripremni radovi za V. dio plinovodnog sustava Like i Dalmacije. Pusteno je u
rad novih 150 km plinovoda.

U segmentu skladiStenja ostvareno je samo 11,97% planiranih ulaganja. Planirana
ulaganja u izgradnju skladiSta za uravnotezZenje plinskog sustava u uvjetima vrsne

potroSnje u GrubiSnom Polju (28 mil. kn) nisu zapocela jer nije dodijeljena koncesija



koja je uvjet za pocCetak realizacije projekta. Nazalost umjesto koncesije, Ministarstvo
gospodarstva raspisalo je u listopadu 2011. godine natje€aj za dodatne istrazne radove,
temeljem kojeg je drustvo Podzemno skladiste plina u prosincu 2011. godine dobilo
odobrenje za izvodenje dodatnih istraznih radova s rokom njihova dovrSetka do 2014.
godine. Tek nakon dovrSetka dodatnih istraznih radova i ovisno o njihovim rezultatima
nadlezno ¢e Ministarstvo gospodarstva dodijeliti koncesiju, odnosno (po vazecem
zakonu) raspisati natjeCaj za dodjelu koncesije za izgradnju skladista.

| druga dva financijski vazna projekta (KRO najproduktivnijih buSotina te dogradnja
elektroenergetskog sustava) jo$ su u pripremnoj fazi, potrebni su dodatni dogovori i
usuglasavanja razvojnih planova HEP-a i PSP-a.

Stoga ¢e u 2012. g. biti nuzno intenzivirati aktivnosti i ubrzati dinamiku realizacije.

U segmentu transporta plina u razvojne projekte ulozeno je 12,4 mil. kn.
Potrebno je istaknuti da su u lipnju odobrena bespovratna sredstva WBIF-a za sva tri
nominirana razvojna projekta — IAP, LNG RV i Plinovod Omisalj—Zlobin—Rupa (LNG-
plinovodi) u ukupnom iznosu od 4,7 mil. eura. Ministarstvu gospodarstva dostavljena je i
nova grupa projekata kojima Plinacro aplicira za potporu WBIF-a:
» interkonekcija Hrvatska/Bosna i Hercegovina (Li¢ka Jesenica—Rakovica—
Trzac—Bosanska Krupa s odvojcima za Biha¢ i Veliku KladuSu)
» interkonekcija  Hrvatska/Slovenija  (Bosiljevo—Karlovac—Lucko—Zabok—
Rogatec)
» interkonekcija Hrvatska/Srbija

A\

plinovod OmiSalj—Casal Borsetti

» tranzitni plinovod Zlobin—Bosiljevo—Sisak—Kozarac—Slobodnica

Daljnji razvojni planovi Grupe ponajprije su usmjereni na izgradnju interkonekcijskih i
tranzitnih plinovoda kojima bi se istodobno povecala i iskoristivost kapaciteta
oshovnoga, nacionalnog plinskog transportnog sustava, a u segmentu skladiStenja na
dogradnju postojeceg skladista plina Okoli, radi povecanja kapaciteta povlacenja plina i
efektivnoga radnog volumena, uz povecanje sigurnosti rada i smanjenje negativnih
utjecaja na okoli§ te na projekt izgradnje skladiSta za uravnotezenje plinoopskrbnog
sustava u uvjetima vrSne potroSnje Grubisno Polje, gdje dinamika realizacije ovisi o

dobivanju koncesije.



Zbog izuzetnog energetskog znacCenja za RH, a kao posljedica odgode investicijske
odluke konzorcija Adria LNG o pocetku izgradnje LNG-terminala na Krku (predvidivo
sve do 2013. g.), poCetkom 2012. g. Plinacro je uz suglasnost Vlade RH intenzivirao
pripremne aktivnosti na projektu LNG RV — projekt izgradnje instalacija za prihvat
specijalnih brodova za prijevoz ukapljenog plina koji sadrZzavaju sustav za uplinjavanje.
Taj projekt nije konkurent LNG-terminalu i ADRIA LNG-PROJEKTU, nego moze biti
njegova dopuna. Za hrvatsko trziSte prirodnog plina, ali i za trziSte susjednih zemalja,

projekt LNG RV moze biti izuzetna opcija sigurne, pouzdane i diverzificirane opskrbe.

Unato¢ daljnjemu padu gospodarskih aktivnosti i nepovoljnim kretanjima u
gospodarstvu, koja utjeCu na smanjenu potroSnju plina, a time i transportiranih, odnosno
skladistenih koli¢ina, uz izrazitu nelikvidnost u okruzenju Grupa je u 2011. g. ostvarila

pozitivan rezultat:

» ukupni prihodi 748,81 mil. kuna
» ukupni rashodi 660,53 mil. kuna
> bruto-dobit 88,29 mil. kuna
» porezna obveza 17,17 mil. kuna
» neto-dobit 71,11 mil. kuna
» ulaganja u dugotrajnu imovinu u iznosu od 244,97 mil. kuna

Smanjenje ukupnih prihoda za 2% u odnosu na 2010. g. posljedica je primarno pada
financijskih prihoda od 26%, dok su prihodi od osnovne djelatnosti smanjeni za 1%.
Istodobno, ukupni su rashodi porasli za 10%, a dobit Grupe je znatno smanjena u
odnosu na 2010. g. Porast ukupnih rashoda rezultat je porasta amortizacije i
financijskih rashoda (troSkova kamata po dugoroCnim kreditima za financiranje
izgradnje transportnog sustava) u segmentu transporta. Ova kretanja financijskih
pokazatelja pokazuju da rast transportnog sustava nije pracen porastom potroSnje,
odnosno pretransportiranih koli€ina prirodnog plina, kao i da iskoriStenost kapaciteta i
dalje ima negativan trend. Uz negativan utjecaj globalne recesije razlozi su i u

kasnjenju izgradnje distributivnih transportnih sustava.



Revizija poslovanja za 2011. godinu potvrdila je da ,konsolidirani financijski
izvjesStaji, u svim materijalno bitnim aspektima, pruZaju istinit i objektivan prikaz
financijskog poloZzaja Grupe na dan 31. prosinca 2011. te rezultate poslovanja,
promjene kapitala i novéane tijjekove Grupe za 2011. godinu sukladno Zakonu o
racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi
u Republici Hrvatskoj“.

Unato€ izuzetno teSkim uvjetima poslovanja u 2011. g. te nizu mjera
racionalizacije i Stednje, koje su provodene na razini Grupe Plinacro, znatno povecanom
opsegu poslovanja u svim segmentima, zadani ciljevi realizirani su uz minimalno
povecanje broja zaposlenika, zahvaljujuci njihovim dodatnim naporima i angazmanu.
Stru€nost, profesionalnost i puna odgovornost nasih zaposlenika omogucuju, a i

osiguravaju u buducnosti ostvarenje dobrih poslovnih rezultata.

Kontinuiranim aktivnostima na promicanju eti¢kih nacela u poslovanju, na podrucju
ljudskih prava, radnog prava, zastite okoliSa, optimiziranja uporabe prirodnih i ljudskih
resursa, unapredenju drustvene svijesti i borbe protiv korupcije, Grupa ne samo da
prihvaca i provodi norme propisane zakonom nego i sama odreduje viSe standarde i
sustavno nadzire njihovo provodenje. Nas$ je cilj profiliranje Grupe Plinacro u drustvenoj
zajednici u prepoznatljiva promotora odrzivog razvoja i drustveno odgovornog

poslovanja.

Drustvo Podzemno skladiste plina d.o.o. u 2011. godini dobilo je nagradu Hrvatske
gospodarske komore za najbolja postignu¢a u drustveno odgovornom poslovanju, Index

DOP-a, u kategoriji javnih poduzeca.

Buduci da se u sljede¢em razdoblju ne oCekuje znatnije poboljSanje uvjeta
poslovanja, posebno zbog primjene vazedih tarifnih stavki (iz 2009. g.) do daljnjega,
aktivnosti Grupe bit e i dalje usmjerene na provodenje mjera Stednje i racionalizacije u
svim segmentima poslovanja, osiguranje likvidnosti i uredno izvrSavanje svih dospjelih
obveza te nastavak realizacije investicijskih projekata u skladu s prihvacenim

Planovima.
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2. GRUPA PLINACRO

Grupu Cine:
- Plinacro d.o.o. kao matica
- Podzemno skladiste plina d.o.o. kao ovisno drustvo u 100%-tnome vlasnistvu
matice — od 2009. g.
- LNG Hrvatska d.o.0. — kao zajednic¢ki kontrolirani subjekt s drustvom Hrvatska

elektroprivreda d.d., Zagreb, s 50%-tnim udjelom Plinacra d.o.0. — od 2010. g.

Grupa obavlja energetsku djelatnost transporta i skladistenja prirodnog plina.
Poslovanje Grupe regulirano je i nadzirano od drzavnog regulatora Hrvatske energetske

regulatorne agencije.

Broj zaposlenih u Grupi povecan je tijekom 2011. g., u segmentu transporta
prirodnog plina zaposleno je 13 novih radnika, u segmentu skladiStenja plina 7, dok
LNG Hrvatska nema zaposlenih. Na kraju poslovne godine u Grupi je zaposleno ukupno
336 radnika.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih
NK; 0,30%

MR; 1,49% STRUIC.

NSS; 1,19% SPEC.; 0,89%

—
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2.1. TRANSPORT PRIRODNOG PLINA

Osnovne znacajke poslovanja u segmentu djelatnosti transporta prirodnog plina u
2011. g. jesu:

» Neprekidnim nadzorom, upravljanjem i odrzavanjem transportnog sustava i
tehnoloSkih objekata, odgovarajucom pripremom sustava za potrebne uvjete
rada, analizom uvjeta u sustavu i predvidanjem njegova ponasanja,
pravodobnim prosljedivanjem informacija o sustavu te suradnjom s partnerima
(opskrbljivacima, potro$aCima i operatorom skladiSnog sustava) osigurana je

100%-tna pouzdanost isporuke

» u primjeni su tarifne stavke odobrene u 2009. g. — zahtjev za povecanje tarifnih

stavki za 2011. g. nije odobren

» Pad transportiranih koli¢ina prirodnog plina u odnosu na 2010. g., gotovo na

razinu transportiranih koli¢ina u 2007. g. (3,36 mil. m°)

Transport plina u periodu 2009. g. — 2011. g. u mil. m®
20009. 2010. 2011. 11/10.
IMRS* 2.778 2.966 2.990 1,008
Transport do PSP-a Okoli 371 421 319 0,76
UKUPNO 3.149 3.387 3.309 0,98

*IMRS — izlazna mjerno-redukcijska stanica

» Nastavlja se trend pada prihoda od transporta (osnovne djelatnosti), na razini
su 2009. g. (pad od 1,2%). Ukupni prihod smanjen je za 2,5% u odnosu na
2010. g.

» Ukupni rashodi (561,69 mil. kn) povec¢ani su u odnosu na 2010. g. za 14,97%.
Rashodi osnovne djelatnosti (421,3 mil. kn) povec¢ani su za 12,05%, $to je
posljedica rasta troSkova amortizacije za 25,25%, dok su materijalni troSkovi
(najve¢im dijelom troSkovi odrzavanja transportnog sustava) smanjeni za

15,4%. TroSkovi osoblja povecani su za 3,2% zbog zapoSljavanja 13 novih
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radnika. Financijski rashodi poveéani su za 24,7% zbog porasta troSkova
kamata i teCajnih razlika po odobrenim dugoroCnim kreditima za investicijska
ulaganja.

» Ukupna investicijska ulaganja znatno su manja od ulaganja u 2010. g. i iznose
234,2 mil. kn (u 2010. g. 1,4 mird. kn). Najveci dio realiziranih aktivnosti
odnosio se na zavrSne faze izgradnje investicijskih objekata, financijski manjeg
opsega. Zavrseni su radovi izgradnje Il. i lll. dijela plinovodnog sustava Like i

Dalmacije i sustavi su pusSteni u rad. ZavrSena je izgradnja novih 150 km

plinovoda.
Ulaganja u dugotrajnu imovinu u mil kn
2011.
2010.
OSTALO
2009.
= PLINOVODI
2008. m MRS
2007.
0 500.000 1.000.000 1.500.000
2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
MRS 26.488 11.097 39.543 30.552 8.913
PLINOVODI 143.385 223.317 | 515.594 | 1.355.145 | 190.244
OSTALO 12.665 23.378 68.454 45.707 35.039

» U razvojne projekte uloZzeno je 12,4 mil. kn, nastavljene su aktivnosti vezane uz
projekte razvoja nacionalnoga plinskog transportnog sustava, tranzitnog sustava

te interkonekcija.
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Financijski rezultati poslovanja

U 2011. g. ostvareno je:

» ukupni prihodi 631,77 mil. kn
» ukupni rashodi 561,69 mil. kn
» Dbruto-dobit 70,08 mil. kn
» porez na dobit 7,39 mil. kn
» neto-dobit 62,69 mil. kn
700.000 631.767 61687
600.000
500.000
400.000
300.000
Ukupni Ukupni Bruto-dobit Porezna Neto-dobit
prihodi rashodi dobit
Prihodi

Ostvareni prihodi od osnovne djelatnosti (570,8 mil. kn) na razini su ostvarenja iz 2010.

g.

Financijski prihodi manji su za 18,5% zbog smanjenja u dijelu prihoda od kamata i

teCajnih razlika.



PRIKAZ PLANIRANIH | OSTVARENIH PRIHODA

700000 818 578.944  583.316
600.000
500.000
400.000
300.000

200.000
64.835

52.823

100.000 37.106

0

Prihodi osn.djelatnosti Financijski prihodi

Rashodi

M Flan
2011.

W Cstvarenje
2011,

m Ostvarenje
2010

u mil. kn
PRIKAZ PLANIRANIH | OSTVARENIH
RASHODA
469.208
500.000 422.498
376.040 B Plan

300.000 - m Ostvarenje

2011.
4 140.334 i
200.000 101.883 112.524 l;);;\ga.renje
100.000 -
0] T T
Rashodi osn. djelatnosti Financijskirashodi
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Ukupni rashodi smanjeni su u odnosu na planirane za 1,45%, dok su u odnosu

amortizacije za 25,25%.

na ostvarenje prethodne godine povecani za 14,97%, $to je posljedica porasta troSkova
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Udio financijskih rashoda u strukturi ukupnih rashoda povecan je na 25% (23% u 2010.
g.), a odnosi se na rashode za kamate i te€ajne razlike po dugoro¢nim kreditima EIB-a i
EBRD-a.

Neto-dobit DruStva znatno je manja od ostvarene u 2010. g. i iznosi 62,69 mil. kn (u
2010. g. 135,77 mil. kn).

Bilanc¢na struktura

Ukupna imovina Plinacra na dan 31. 12. 2011. godine iznosi 4,72 mird. kuna.
Vrijednost dugotrajne imovine je 4,26 mird. kuna ili 90,24%, kratkotrajne imovine 457,3
mil. kuna ili 9,69% u odnosu na vrijednost ukupne imovine Drustva. Placeni troSkovi

buduceg razdoblja iznose 3,56 mil. kuna.

Struktura ukupne imovine

Kratkotrajna Placeni troskovi
imovina \ / bud. razdoblja i

9,69% | obradunati
| prihodi
0,08%

Dugotrajna
imovina
90,24%

Kapital i pricuve na dan 31. 12. 2011. godine iznose 2,18 mird. kuna.
Dugorocne obveze iznose 2,25 mird. kuna, povecane su u odnosu na 2010. g. za
37,03 mil. kn, a odnose se na dugorocni kredit od EIB-a i EBRD-a

KratkoroCne obveze smanjene su za 80,7 mil. kn, primarno zbog smanjenja

obveza prema dobavljaCima i iznose 272,89 mil. kuna.

DugoroCne su obveze porasle zbog preuzimanja posljednje tranSe dugoro¢nog

kredita odobrenog od EIB-a za financiranje investicijskih ulaganja.
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Pokazatelji

Koeficijent ubrzane likvidnosti (KUL)

u 000 kn

Stanje na dan Stanje na dan

1. 1. 2011.

31. 12. 2011.

Koeficijent tekuce likvidnosti (KTL)

u 000 kn

Stanje na dan Stanje na dan

1. 1. 2011.

31. 12. 2011.

Novac+potrazivanja 469.859 401.825( [|Kratkotrajna imovina 479.637 457.300
Kratkoro€ne obveze 353.567 272.893 Kratkoro€ne obveze 353.567 272.893
KUL 1,33 1,47|| |KTL 1,36 1,68
Koeficijent financijske stabilnosti (KFS)
u 000 kn
Stanje na dan Stanje na dan
1. 1. 2011. 31. 12. 2011.

Dugotrajna imovina 4.287.026 4.258.838

Kapital+dugoro€ne obwe; 4.400.783 4.432.621

KFS 0,97 0,96

Koeficijent zaduzenosti (K2) Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja

u 000 kn u 000 kn

Stanje na dan Stanje na dan

1. 1. 2011.

31. 12. 2011.

Stanje na dan Stanje na dan

1. 1. 2011.

31. 12. 2011.

Ukupne obveze 2.565.390 2.521.749| |Ukupni prihodi 648.151 631.767
Ukupna imovina 4.769.112 4.719.645| [Ukupni rashodi 488.564 561.687
Kz 53,79% 53,43%| [EP 1,33 1,12
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2.2. SKLADISTENJE PRIRODNOG PLINA

Osnovne znacajke poslovanja u segmentu djelatnosti skladistenja prirodnog plina

u 2011. g. jesu:

» osigurana je stabilna i pouzdana opskrba plinom potrosaca u skladu s

ugovorenim uvjetima te potrebama i nominacijama korisnika

» u primjeni su tarifne stavke odobrene jo$ u srpnju 2009. g. — prijedlozi za
povecanje tarifnih stavki za skladistenje plina nisu odobreni. Gotovo cjelokupni
prihod ostvaruje se temeljem Ugovora o skladiStenju plina s kupcem INOM —
Industrijom nafte d.d.

» ostvareni ukupni prihod (154,88 mil. kn) na razini je planiranog, ali je smanjen za
1,6% u odnosu na 2010. g. (157,47 mil. kn). Ukupni rashodi (107,96 mil. kn)
smanjeni su i u odnosu na planirane za 2011. g. za 8,5%, a i u odnosu na
ostvarenje 2010. g. za 4,4% (112,9 mil. kn u 2010. g.). Neto-dobit u iznosu od
37,14 mil. kn veca je za 4,5% od dobiti prethodne godine.

» obavljeni su svi planirani radovi teku¢eg odrzavanja polja, postrojenja i
infrastrukture, radovi interventnog odrzavanja te svi zakonom predvideni postupci
pregleda, servisa i mjerenja u objektima i okoliSu prema planu radova i odrzavanja
Pogona PSP-a Okoli za 2011. Obavljena su mjerenja statiCkoga gradijenta tlaka
na buSotinama, hidrodinamicka mjerenja na buSotinama te mjerenja dinamickog
tlaka

» povecan je broj zaposlenih za 7 stru¢nih osoba, na kraju godine Drustvo je imalo
62 radnika

» kontinuirane aktivnosti na optimalizaciji svih poslovnih procesa s ciljiem smanjenja
troSkova poslovanja koji nisu u funkciji obavljanja osnovne djelatnosti rezultirale
su smanjenjem svih kategorija troSkova osim troSka amortizacije

» planirana investicijska ulaganja realizirana su u iznosu od 10,77 mil. kn, Sto je
11,97% od planiranoga. Uzrok izuzetno niskoj realizaciji najveéim su dijelom

objektivne okolnosti .
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UK

N

ULAGANJA U DUGOTRAJNU IMOVINU U 2011.
OPIS UKUPNO PLAN 2011 OSTVARENJE 2011. *
kol. 3/2

1 2 3 4

POVECANJE KAPACITETA PODZEMNOG SKLADISTA 60.614.998 9.874.640 16,29%
OPREMA ZA POTREBE DRUSTVA 1.382.000 897.134

PSP GRUBISNO POLJE 27.975.000 0 0,00%
UKUPNO ULAGANJE U DUGOTRAJNU IMOVINU 89.972.000 10.771.774| 11,97%

» planirane aktivnosti na realizaciji klju¢nog investicijskog projekta — izgradnje

skladiSta za uravnotezenje plinoopskrbnog sustava u uvjetima vrsne

potrosnje na lokaciji GrubiSno Polje nisu obavljene jer nije

osiguran osnovni

preduvijet, a to je dodjela koncesije. Ministarstvo gospodarstva sve do kraja 2011.

godine nije dodijelilo koncesiju (unato€ tomu Sto je prihvatilo Petogodis$nji plan

razvoja sustava skladiSta plina za razdoblije 2009. do 2013), ve¢ je krajem

godine, temeljem natjeCaja, dodijelilo PSP-u odobrenje za izvodenje dodatnih

istraznih radova s rokom dovrSetka do 2014.

Skladisni kapacitet

Tijekom 2011. godine sukladno potrebama i nominacijama korisnika, koristeno je

2011. g.
» radni volumen
- kod utiskivanja 57%
- kod povlacenja plina 71%
» maksimalni radni volumen 98,5%

A\

maksimalni kapacitet povlacenja (testnirad) 117%

» maksimalni kapacitet utiskivanja 97,5%

2010. g.

76%

62,2%
102,5%
102%
100%

Ukupno povucene koliCine plina iz skladiSta u 2011. godini iznosile su 391.354.815
m® (u 2010. g. 343.968.607 m?), a utisnute u skladiste 313.975.436 m*® (u 2010. g.
420.464.565 m®) plina. Vidljivo je nesto niZe koristenje kapaciteta koje je u korelaciji s

manje transportiranim koli¢inama plina u segmentu transporta.
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Financijski rezultati poslovanja

U 2011. godini ostvareno je:

» ukupni prihodi 154,88 mil. kn
» ukupni rashodi 107,96 mil. kn
» bruto-dobit 46,92 mil. kn
» porez na dobit 9,78 mil. kn
» neto-dobit 37,14 mil. kn
200.000
154.884
150.000
107.961
100.000
46.923
= 37.139
50.000 I““’l
9.784
A, | ) P
0 ! ;
Ukupni Ukupni Bruto-dobit Porezna  Neto-dobit
prihodi rashodi dobit
Prihodi
U 2011. godini Podzemno skladiste plina d.o.o. ostvarilo je
- prihode od osnovne djelatnosti 148,4 mil. kn
- financijske prihode 6,5 mil. kn
Ostvareni poslovni prihodi (148,4 mil. kn) manji su za 1,4% od prihoda ostvarenih u

2010. g.
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Financijski prihodi smanjeni su za 7%, ali njihov udio u strukturi ukupnog prihoda

nije znacajan.

PRIKAZ PLANIRANIH | OSTVARENIH PRIHODA U 000 KN

200.000
149.586

m Ostvarenje

150.515 2011,

150.000

Plan

100.000 2011

Ostvarenje

50.000 2010.

6.482 3.500 6.959

Prihodi osn. djelatnhosti Financijskiprihodi

Rashodi

Ukupni rashodi gotovo u cijelosti se odnose na rashode osnovne djelatnosti,
financijski rashodi nisu materijalno znacajni.

Smanjenje poslovnih rashoda u 2011. g. rezultat je smanjenja materijalnih
troSkova koji su ostvareni u iznosu od 37,21 mil. kn (smanjenje za 4%) te pada
troSkova amortizacije koji iznose 52,65 mil. kn, a maniji su za 10,5% u odnosu na 2010.
g. TroSkovi osoblja te nematerijalni troSkovi povec¢ani su za ukupno 15% i iznose 16,04
mil. kn (13,94 mil. kn u 2010. g.).
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PRIKAZ PLANIRANIH | OSTVARENIH RASHODA U 000 KN

150.000
117.498
112.253 H QOstvarenje
2011.
100.000 Plan
2011.
Ostvarenje
50.000 2010.
20 548 692
P
0 T
Rashodiosn. djelathosti Financijskirashodi

Bilan€éna struktura

Ukupna imovina PSP-a d.o.0. na dan 31. 12. 2011. godine iznosi 582,61 mil. kn.
Vrijednost dugotrajne imovine Drustva iznosi 396 mil. kn i smanjena je za gotovo 10% u
odnosu na 2010. g.
Kratkotrajna imovina u iznosu od 185,03 mil. kn povec¢ana je za 41,75 mil. kn (29,14%),

a povecanje se u cijelosti odnosi na povecéanje nov€anih sredstava.

Struktura ukupne imovine

o,
80,00% - 75,26%

£, 9
70,00% ay

60,00% -

m Dugotrajnaimovina
50,00% -

40,00% - 31,76% ® Kratkotrajna imovina
24,63%

30,00% -
m Placenitroskovi

20,00% - bud.razdoblja
10,00% - 0,27% 0,10%

0,00% T T
2011. 2010.

Kapital i pricuve na dan 31. 12. 2011. godine iznose 572,16 mil. kn.



Drustvo nema dugoro¢nih obveza.

Pokazatelji

Koeficijent tekuce likvidnosti (KTL)

u 000 kn
e Stanje na dan | Stanje na dan
1. 1. 2011. 31.12. 2011.

1 2 3
Kratkotrajna imovina 143.280 185.031
Kratkoro€ne obveze 8.991 8.604
KTL 15,94 21,51

Koeficijent ubrzane likvidnosti (KUL)
u 000 kn
Opis Stanje na dan|Stanje na dan
1. 1. 2011. 31.12. 2011.

1 2 3
Novac+potrazivanja 137.457 180.418
Kratkoro&ne obveze 8.991 8.604
KUL 15,29 20,97

Koeficijent financijske stabilnosti
u 000 kn
i Stanje na dan|Stanje na dan
1. 1. 2011. 31.12. 2011.

1 2 3
Dugotrajna imovina 437.753 369.001
Kapital+dugoro¢ne obveze 570.561 572.159
KFS 0,77 0,64




Usporedba pokazatelja likvidnosti - stanje na dan 1. 1. 2011.

i 31.12. 2011.

25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
KTL KFS
71.1.2011. ¥ 31.12.2011.
Ekonomicnost ukupnog poslovanja
u 000 kn
Obis Ostvarenje Ostvarenje
P I. - XII. 2010. | 1. - XII. 2011.
1 2 3
Ukupni prihodi 157.474 154.884
Ukupni rashodi 112.945 107.961
EP 1,39 1,43
Usporedba pokazatelja ekonomicénosti za period
I.- XI1. 2010. i I. - XII. 2011.
1’39 1,43
1,50
1,20
0,90
0,60
0,30
0,00

I. - XIl. 2010.

I. - XIl. 2011.

KUL
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2.3. LNG — ukapljeni prirodni plin

Drustvo LNG Hrvatska osnovano je na preporuku Vlade RH (Odluka o preporuci
za osnivanje drustva LNG Hrvatska, travanj 2010. g.) s temeljnim kapitalom od 20.000,00
kn od Cega je 50% udjela u vlasniStvu Plinacra d.o.o., dok je drugih 50% u vlasnistvu
drustva HEP d.d.

Drustvo je registrirano za djelatnost pripreme projekata vezanih za terminal za
ponovno uplinjavanje UPP-a i povezanog postrojenja za skladistenje UPP-a.

Svrha osnivanja Drustva bila je priklju€ivanje Republike Hrvatske projektu izgradnje LNG-
terminala i ulazak u suvlasnistvo medunarodnog konzorcija Adria LNG s 11% udjela.

U listopadu 2010. g. konzorcij Adria LNG objavio je odluku o obustavi daljnjih
operativnih aktivnosti na projektu Adria LNG. Stoga su prekinuti i pregovori o ulasku u
konzorcij te obustavljene sve daljnje aktivnosti Drustva.

U 2011. g. izvrSena je dokapitalizacija Drustva kojom je osigurano podmirenje
tekucih obveza koje ima Drustvo bez obzira na to $to realno nije obavljalo djelatnost
(troSkovi bankovnih i knjigovodstvenih usluga, najamnina i sl.). Svaki ¢lan uplatio je
iznos od 100.000 kn, kapital Drustva povecan je na 220.000 kn, a omjer vlasnickih
uloga ostao je isti.

Drustvo nema zaposlenih.

Financijski izvjestaji iskazuju ovaj rezultat:

» ukupni prihodi 313 kn
» ukupni rashodi 34.559 kn
» gubitak razdoblja -34.256 kn
» preneseni gubitak -9.619 kn
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3.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI

IZVIESTAJI

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za 2011. g. ukljuCuju odgovarajuci dio

imovine, obveza, prihoda i rashoda zajedniCki kontroliranog subjekta, primjenom

proporcionalne metode konsolidacije.

3.1.

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA

Racun dobiti i gubitka Grupe Plinacro za 2011. godinu iskazuje ovaj rezultat:

>

Y V V V

ukupni prihodi 748,81 mil. kn
ukupni rashodi 660,53 mil. kn
bruto-dobit 88,29 mil. kn
porezna obveza 17,17 mil. kn
neto-dobit 71,11 mil. kn
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Prihodi

Ukupni prihod Grupe Plinacro manji je za 2,2% u odnosu na 2010. g. Nizi prihodi

ostvareni su u oba segmenta djelatnosti Grupe.

u 000 kn
Opis Ostvarenje Ostvarenje  Indeks

2011. 2010. 2/3

1 2 3 4

Prihodi od osnovne

djelatnosti 725.048 733.496 98,85
prihodi od prodaje 718.461 726.678 98,87
ostali prihodi 6.587 6.818 96,62
Financijski prihodi 23.764 32.051 74,15
UKUPNI PRIHODI 748.812 765.547 | 97,81

Prihodi od osnovne djelatnosti smanjeni su za 1,1%. Od ukupno ostvarenih 748,8
mil. kn na transport prirodnog plina odnosi se 78,4%, a preostalih 21,6% na
skladistenje.
U strukturi ukupnog prihoda prihodi od prodaje sudjeluju s 96,8% (95,8% u 2010. g.).
Financijski prihodi Grupe znatno su manji u odnosu na 2010. g. ponajprije zbog

manjih prihoda od kamata na kratkoroCne plasmane slobodnih nov€anih sredstava.

733.496

700.000
600.000

500.000 .
W Cistvarenje

400.000 2011.

300.000

m Ostvarenje

200.000 2010,

23.764  32.051

100.000 -

0 -

Prihodi osn.djelatnosti Financijski prihodi
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Rashodi

Ukupni rashodi Grupe za 2011. g. iznose 660,5 mil. kn, povec¢ani su za 10,2% u odnosu
na 2010. g.

u 000 kn
Obis Ostvarenje Ostvarenje
P 2011. 2010.
1 2 3
Rashodi osn. djelatnosti 520.172 485.661 | 107,11
Financijski rashodi 140.354 113.216 | 123,97
UKUPNI RASHODI 660.526 598.876 | 110,29

Znatan porast financijskih rashoda odnosi se ponajprije na kamate i te€ajne razlike po

kreditima EIB-a i EBRD-a u segmentu transporta.

STRUKTURA RASHODAuU %

28,25 8110

90,00 -
80,00 -
70,00 -
60,00 -
50,00 -

40,00 -+ 21,25
30,00 - 1830 M struktura u %

20,00 1 2010.
10,00 -
0,00 . .

Rashodi osn. Financijski rashodi
djelatnosti

M struktura u %
2011.




27

Rashodi osnovne djelatnosti iznose 520,17 mil. kuna i povecani su za 7,11% u

odnosu na 2010. g.

u 000 kn
Rashodi Ostvarenje | Ostvarenje Indeks
osnovne djelatnosti 2011. 2010. 2/3
1 3 4
Materijalni 118.781 135337 | 87,77
troSkovi
Troskovi sirovina i materijala 39.092 36.394 107,41
Nabavna vrijed. prod. robe 539 5.427 9,93
Ostali vanjski troSkovi 79.150 93.515 84,64
Troskovi osoblja 62.854 60.492 103,90
Amortizacija 308.020 268.150 | 114,87
Vrijednosno uskladivanje 8.442 219 | 3.855,02
Rezerviranja 996 1.435
Ostali troskovi poslovanja 21.079 20.027 | 105,25
UKUPNO 520.172 485.660 107,11
RASHODI BEZ AMORTIZACIJE 212.153 217.510 97,54
AMORTIZACIJA 308.020 268.150 114,87

Rast troSkova amortizacije rezultat je dovrSetka izgradnje vecine investicijskih

projekata Il. ulagaCkog ciklusa u segmentu transporta i njihova pustanja u rad (u
segmentu transporta amortizacija je porasla za 25%). Kada iz strukture izdvojimo
troSkove amortizacije, vidljivo je da su ostale kategorije rashoda smanjene ukupno za
2,5%.

Smanjenje troSkova vanjskih usluga rezultat je niza mjera racionalizacije i
optimalizacije poslovnih procesa koje se kontinuirano provode.

Rast troSkova osoblja posljedica je rasta broja zaposlenih (broj zaposlenih veci je

za 4% u odnosu na 2010. g.).



RACUN DOBITI I GUBITKA

Grupa Plinacro

Ostvarenje | Ostvarenje Indeks
2011. 2010. 2/3
2 | 3 4
u000kn  u000kn
A. PRIHODI 1IZ OSNOVNE DJELATNOSTI (I. do 1V.) 725.048 733.496 98,85
I. Od prodaje na domacem trziStu 718.461 726.678 98,87
Il. Od prodaje na stranom trzistu 0
IIl. Prihodi na tem. upotr. vlast. proizv. i usl. 0 0
IV. Ostali poslovni prihodi 6.587 6.818 96,62
B. RASHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI (I. do VILI.) 520.172 485.661 | 107,11
I. a) Smanijenje klase 6 0 0
b) Povecanje klase 6 0 0
Il. Materijalni troskovi (a+b+c) 118.781 135.337 87,77
a) TroSkovi materijala, energije, rezervnih dijelova i sitnog invent. 39.092 36.394 107,41
b) Nabavna vrijednost prodane robe 539 5.427 9,93
c¢) Ostali vanjski troskovi (troskovi usluga) 79.150 93.516 84,64
Ill. Tro$kovi osoblja 62.854 60.493 103,90
IV. Amortizacija s revalorizacijom 308.020 268.150 114,87
V. Vrijednosno uskladenje imovine 8.442 219 | 3.848,66
a) Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine 0 0
b) Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 8.442 219 | 3.848,66
VI. Rezerviranje troskova i rizika 996 1.435 69,40
VII. Ostali tro$kovi poslovanja (nematerijalni) 21.079 20.027 105,25
C. DOBIT ILI GUBITAK 1IZ OSNOVNE DJELATNOSTI (A-B) 204.876 247.835 82,67
D. FINANCIJSKI PRIHODI 23.764 32.051 74,14
E. RASHODI FINANCIRANJA 140.354 113.216 123,97
F. DOBIT ILI GUBITAK 1Z FINAN. DJELATNOSTI (D-E) -116.590 -81.164 143,65
G. Izvanredni prihodi 0 0
H. Izvanredni rashodi 0 0
I. DOBIT ILI GUBITAK IZ IZVANREDNIH AKTIVNOSTI (G-H) 0 0
J. UKUPNI PRIHODI (A+D+G) 748.812 765.547 97,81
K. UKUPNI RASHODI (B+E+H) 660.526 598.876 | 110,29
L. BRUTO-DOBIT ILI GUBITAK TEKUCE GODINE (J-K) 88.286 166.671 52,97
M. POREZ NA DOBIT 17.173 32.805 52,35
N. NETO-DOBIT ILI GUBITAK TEKUCE GODINE (L-M) 71.113 133.866 53,12
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3.2. BILANCA

Ukupna imovina Grupe Plinacro smanjena je za 41,6 mil. kn u 2011. g.

Struktura ukupne imovine Grupe

Kratkotrajna
imovina -
13,44%

Dugotrajna
imovina
86,56%

Udjel kratkotrajne imovine u ukupnoj imovini Grupe povecan je u odnosu ha
2010. g. (s 12,9% na 13,44%) primarno zbog povecanja novC€anih sredstava. UnatoC
porastu nelikvidnosti u okruZenju potrazivanja od kupaca smanjena su za 18,3 mil. kn
(17%) u odnosu na prethodnu godinu.

Dugotrajna imovina Grupe smanjena je za 63,2 mil. kn (1,5 %), Sto je posljedica
porasta amortizacije i smanjenog opsega investicijskih ulaganja u 2011. g. TroSak
amortizacije (umanjenja dugotrajne imovine) za 2011. g. iznosi 308 mil. kn, dok su
ukupna ulaganja 244,97 mil. kn.

Ulaganja u dugotrajnu imovinu znatno su smanjena u odnosu na ulaganja u
2010. g. U segmentu transporta uloZena su 234,2 mil. kn (73,7% od planiranoga), dok je

u segmentu skladistenja plina uloZzeno 10,8 mil. kn (12% od planiranoga).
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MJERNO REDUKCIJSKE STANICE 15.662.218 8.918.605 56,94%
PLINOVODI 259.866.570 202.978.476 78,11%
POGONSKE ZGRADE 8.718.378 4.285.709 49,16%
ULAGANJE U RAZVOJNE PROJEKTE 23.356.000 12.409.256 53,13%
OPREMA ZA POTREBE DRUSTVA 12.441.500 6.501.033 52,25%
POVECANJE KAPACITETA PODZEMNOG SKLADISTA 60.615.000 9.874.639 16,29%
PSP GRUBISNO POLJE 27.975.000 0 0,00%

Kapital i pricuve na dan 31. 12. 2010. godine iznose ukupno 2,24 mlrd. kuna.

U strukturi pasive uocljiv je porast dugorocnih obveza, u 2011. g. njihov je udjel
veéi od udjela kapitala i rezervi, Sto je posljedica povlatenja poslijednje tranSe
dugoro¢nog kredita odobrenog od EIB-a za financiranje projekata Il. ulagackog ciklusa u

segmentu transporta plina.

0,18%
0,18% m KAPITAL | REZERVE

B DUGOROCNA REZ. ZA
RIZIKE | TROSKOVE

= DUGOROCNE OBVEZE

B KRATKOROCNE OBVEZE

B ODGODPENO PLAC.
TROSK. | PRIH. BUD.
0,16% RAZD.

Kratkoro€ne obveze smanjene su za 81 mil. kn, najveéim dijelom zbog smanjenja
obveza prema dobavljaima, dok su obveze prema bankama za tekuca dospijeca
glavnice po kreditima EIB-a i EBRD-a porasle za 16,4 mil. kn u odnosu na 2010. g.
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BILANCA NA DAN 31. 12. 2011.

Grupa Plinacro

pozicoA ) e I
P 3 4 5
u 000 kn u 000 kn u 000 kn

A. POTRAZIVANJA ZA UPISANI, A NEUPL. KAPITAL 0 0 0

B. DUGOTRAJNA IMOVINA (1. do 1V.) 4.199.542 4.136.344 -63.198 98,50
I. Nematerijalna imovina 66.450 139.993 73.543 210,67
II. Materijalna imovina 4.113.578 3.976.738 -136.840 96,67
III. Financijska imovina 19.514 19.613 99 100,51
1V. Potrazivanja 0 0 0

C. KRATKOTRAJNA IMOVINA (I. do 1V.) 622.673 642,221 19.548 103,14
L. Zalihe 15.601 18.375 2.774 117,78
11. Potrazivanja 143.000 114.826 -28.174 80,30
a) Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 i #DIV/0!
b) PotraZivanja od kupaca 111.430 93.098 -18.332 83,55
¢) Potrazivanja od zaposlenih 19 8 -11 42,11
d) Ostala potrazivanja od drZzave i dr.institucija 31.552 21.721 -9.831 68,84
III. Financijska imovina 39.749 41.714 1.965 104,94
IV. Novac 424.323 467.306 42.983 110,13
D. PLACENI TROSKOVI BUD. RAZD. I NED. NAPL.PRIH. 3.057 5.140 2.083 168,14
E. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

F. AKTIVAUKUPNO (A+B+C+D+E) 4.825.273| 4.783.705 -41.568 99,14
G. IZVANBILANCNI ZAPISI 1.632.871 1.627.157 -5.714 99,65
A.1. KAPITAL I REZERVE 2.234.288 2.237.517 3.229 100,14
I. Upisani kapital 841.002 841.002 0 100,00
II. Premije za emitirane dionice 0

II1. Revalorizacija rezerve 0 0 0

IV. Rezerve 1.212.187 1.280.073 67.886 105,60
V. Zadrzana dobit ili prenes. gubitak 47.233 45.329 -1.904

VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 133.866 71.113 -62.753 53,12
B.1. DUGOROCNA REZ. ZA RIZIKE I TROSKOVE 7.037 7.611 574 108,16
C.1. DUGOROCNE OBVEZE (1. do IIL.) 2.211.823 2.248.856 37.033 101,67
1. Obveze po dugorocnim kreditima 2.202.012 2.239.045 37.033 101,68
II. Obveze po osn. zajma 0 0 0

I1I. Ostale dugoro¢ne obveze 9.811 9.811 0 100,00
D.1. KRATKOROCNE OBVEZE (I. do IIL.) 362.306 281.299 -81.007 77,64
1. Obveze prema dobavljacima 220.815 98.174 -122.641 44,46
II. Obveze po kreditima i vrijednosnim papirima 132.933 149.353 16.420 112,35
III. Ostale kratkoroCne obveze 8.558 33.772 25.214 394,62
E.1. ODGODENO PLAC. TROSK. I PRIH. BUD. RAZD. 9.819 8.422 -1.397

F.1. PASIVA UKUPNO (A.1. + B.1. + C.1. + D.1.) | 4.825.274| 4.783.705 -41.569 99,14
G.1 IZVANBILANCNI ZAPISI 1.632.871 1.627.157 -5.714 99,65
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3.3. TOK NOVCA

Novc€ani tok za 2011. godinu iskazuje ovu strukturu ostvarenog neto-novca:

u 000 kn
Struktura Ostvareno Ostvareno
2011. 2010.
2 3
Poslovne aktivnosti 560.173 242.156
Investicijske aktivnosti -374.198 -1.440.230
Financijske aktivnosti -142.992 950.899

Neto-povecanje/smanjenje
novca

42.983 -247.175

PovecCanje neto-novca i novCanih ekvivalenta od 42,98 mil. kn rezultat je
znacajno manjeg odljeva nov¢anih sredstava dobavlja¢ima i u dijelu poslovnih i u dijelu
investicijskih aktivnosti (zbog znatno manjeg opsega investicijskih aktivnosti u odnosu

na prethodnu godinu).
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1ZVJESCE O NOVCANOM TOKU

Naziv pozicije

1
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Ostvareno
2011.

2

u 000 kn

Ostvareno
2010.

3

. Novéani primici od poslovnih aktivnosti 963.654 1.241.177
Il. Novéani izdaci od poslovnih aktivnosti 403.481 999.020
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TOKA OD POSLOVNIH
AK)TIVNOSTI 560.173 242.156
NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
lll. Nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 285 0
IV. Novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 374.483 1.440.230
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TOKA OD INVESTICIJSKIH

) AKTIVNOSTI 374.198 1.440.230
NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
V. Nové€ani primici od financijskih aktivnosti 901.953 4.042.283
VI. Novéani izdaci od financijskih aktivnosti 1.044.945 3.091.384
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TOKA OD FINANCIJSKIH 950.899

AKTIVNOSTI
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TOKA OD FINANCIJSKIH 142.992
AKTIVNOSTI

Ukupno poveéanje novéanog toka 42.983
Ukupno smanjenje nov€éanog toka 247.175
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 424,323 671.498
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 42.983 0
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 0 247.175
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 467.306 424.323
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3.4. FINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

Koeficijent ubrzane likvidnosti (KUL)

Koeficijent tekuce likvidnosti (KTL)

u 000 kn u 000 kn
Ostvarenje Ostvarenje Ostvarenje Ostvarenje
2010. 2011. 2010. 2011.
Novac+potrazivanja 567.323 582.132| [[Kratkotrajna imovina 622.673 642.221
Kratkorone obveze 362.306 281.299 Kratkoro€¢ne obveze 362.306 281.299
KUL 1,57 2,07 |[KTL 1,72 2,28
Koeficijent financijske stabilnosti (KFS)
u 000 kn
Ostvarenje Ostvarenje
2010. 2011.
Dugotrajna imovina 4.199.542 4.136.344
Kapital+dugoro€ne obwe; 4.446.111 4.486.373
KFS 0,94 0,92

Usporedba pokazatelja likvidnosti

W 2010.
2,50
m2011.
2,00
1,50
1,00

0,50

0,00

KTL KUL KFS

Koeficijent tekucée i ubrzane likvidnosti te koeficijent financijske stabilnosti Grupe

imaju pozitivhe trendove, to jest pobolj$ani su u odnosu na 2010. g.
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Koeficijent zaduzenosti (K2) Ekonomiénost ukupnog poslovanja
u 000 kn u 000 kn
Ostvarenje Ostvarenje Ostvarenje Ostvarenje
2010. 2011. 2010. 2011.
Ukupne obveze 2.581.166 2.537.766| [|Ukupni prihodi 765.547 748.812
Ukupna imovina 4.825.273 4.783.705| [[Ukupni rashodi 598.876 598.876
Kz 53,49% 53,05%( [(IEP 1,28 1,25
koeficijent zaduzenosti Odnos dugai kapitala

1,15
60,00%
1,15

1,145

0y
biAg% 53,05% 114

1,135
1,13

1,125

50,00%
W)

2010. 2011.

2010. 2011.

Koeficijent zaduzenosti Grupe smanjen je u 2011. g., a omjer duga i kapitala
pokazuje da je ukupni dug/tudi kapital 13% veci od vlastitog kapitala Grupe. Cjelokupno

zaduZenje odnosi se na segment transporta prirodnog plina.

pokazateljekonomiénosti

2010 2011

Za Plinacro d.o.o.
Mladen Antunovic, predsjednik Uprave



